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»Slovenci namenjamo premalo pozor-
nosti premozenjskemu zavarovanju,«
meni finan¢ni svetovalec BORIS SKA-
PER iz podjetja i-svetovanje. Ceprav
za gradnjo hiSe ali nakup stanova-
nja postrgamo skoraj vse svoje pri-
hranke in se Se krepko zadolzimo,
je nekaterim za zavarovanje premo-
Zenja Skoda vsakega evra. TakSna
varCevalna logika je zgreSena, Se
posebej pri objektih, zgrajenih na
poplavno ali potresno nevarnih ob-
mocjih. »Navadno imamo v nepre-
micninah skoncentriranega ogromno
denarja. Zato zagovarjam stalisce, da
se pri premozenjskih zavarovanjih ne
varcuje. Pri 80 kvadratnih metrov veli-
kem stanovanju boste za zavarovanje
nepremicnine in opreme placali pri-
blizno 250 evrov letne premije. To ni
tako ogromen znesek, da bi se zavaro-
vanju odrekli in tvegali, da boste ob
potresu, poplavi ali pozaru morali sa-
mi kriti celotno skodo,« pravi Skaper.
Po neuradnih podatkih naj bi bilo v
Sloveniji Se vedno nezavarovanih od
25 do 30 odstotkov hi$ in okoli 15
do 20 odstotkov stanovanj. Stevilne
nepremicnine, ki so sicer zavarova-
ne, pa so zavarovane pomanjkljivo.
»0b Skodnih dogodkih, kot so naravne
nesrece, se pokaze, da marsikatera za-
varovalna polica ni ustrezna, zavaro-
valne vsote so prenizke, prav tako poli-
ce ne krijejo vseh potrebnih rizikov,«
pravi Skaper. Ljudje med ponudba-
mi zavarovalnic pogosto izbirajo le
na podlagi cene, ne zavedajo pa se,
da jih lahko najcenejsi produkt v
daljSem casovnem obdobju, v kate-
rem se zgodijo tudi Skodni primeri,
Se zelo drago stane. Tako so nekate-
ri lastniki hi$ in stanovanj Sele ob
zadnji poplavi ugotovili, da njihova
zavarovalna polica sploh ne krije ri-
zika poplave ali pa ga krije samo do
dolocenega zneska, ki je lahko bi-
stveno nizji od dejanske Skode. Po-

glejmo primer. Recimo, da ste hiSo
zgradili na Ljubljanskem barju in
vam je poplavilo celotno etazo, po-
Skodovani so vse talne obloge,
oplesk, kuhinja, gospodinjski apara-
ti, pohistvo in kavc. Skode je za 30
tiso¢ evrov. Naivno racunate, da
vam bo celotno $kodo pokrila zava-
rovalnica, potem pa izveste, da od
nje ne boste dobili niti evra, ker ste
sklenili osnovni paket, v katerem
kritje Skode, nastale ob poplavi,
sploh ni zajeto. Ali pa drug primer:
poplava vam unici prvo etazo, sko-
de na opremi je za 15 tisoC evrov,
zavarovalnica pa vam izplaca samo
tretjino tega zneska, torej le pet ti-
socakov, ker je to limit, do katerega
imate zavarovano opremo. TakSnih
primerov je bilo ob zadnji poplavi
veliko, pa ne samo po krivdi prema-
lo osvescenih lastnikov, ampak tudi
po krivdi premetenih zavarovalnic.

KRITJE SKODE LE DO DOLOCENE
VISINE

Zavarovalnice dobro vedo, da ob
hujsi ujmi ne bo zalilo samo dveh
ali treh his, ampak na stotine objek-
tov. Ob zadnji poplavi je bilo samo v
Ljubljani pod vodo priblizno dva ti-
soc objektov. Pred pretirano visoki-
mi izplacili se Ze vnaprej zavarujejo
tako, da dolocijo limit oziroma
zgornjo mejo, do katere so ob po-
plavah in vdoru meteornih voda

zavarovane stanovanjske nepremic-
nine in premicnine.

Pri zavarovalnici Wiener Stadtische
lahko vkljucite kritje za poplavo in
visoke vode ter plazove v kateri koli
izbrani paket (economy, first, class,
first class plus). Vendar je zavaroval-
na vsota za omenjena kritja limiti-
rana do zneska pet tiso¢ evrov pri
nepremicninah in stanovanjski
opremi - premicninah. Torej tudi ¢e
zaradi poplave celotna $koda na hi-
$i znaSa 20 tisoc ali celo 50 tiso¢
evrov, vam bo zavarovalnica izpla-
¢ala najvec 10 tiso¢ evrov, od tega
najvec pet tisoCakov za nepremicni-
no in najvec pet tisocakov za opre-
mo. Navadno se je mogoce z zava-
rovalnico individualno dogovoriti
za visja kritja. Na poplavnih obmo-
¢jih pa zavarovalnice zavracajo visja
kritja Skod.

Pri zavarovalnici Generali osnovni
in komfortni paket Skode ob popla-
vi ne krijeta, pri ekskluzivnem pake-
tu pa je krita do doloCenega zneska,
in sicer najvec 2500 evrov za nepre-
micnine in najvec 2500 evrov za sta-
novanjske premicnine, pri cemer je
ta limit v dogovoru z zavarovalnico
mogoce tudi povecati, vendar naj-
vec do 22.500 evrov. Za zviSanje li-
mita se je smiselno odlociti, Ce ima-
te objekt na poplavnem obmocju,
seveda pa se morate zavedati, da bo
to zviSanje znatno podrazilo zavaro-

valno premijo, lahko tudi za vec sto
evrov.

Pri zavarovalnici Triglav osnovni
paket A Skode zaradi poplave sploh
ne krije. Paket B jo krije do pet tiso¢
evrov izbirno, se pravi, da se z zava-
rovalnico lahko dogovorite za zvisa-
nje limita, vendar najvec do 10 tiso¢
radi poplave krije do zneska 15 ti-
socC evrov in tudi pri tem paketu se
je mogoce dogovoriti za zviSanje li-
mita izbirno do dogovorjene zava-
rovalne vsote.

Poleg tega je dobro vedeti, da imajo
nekatere zavarovalnice vnaprej do-
locen tudi limit za nevarnost ze-
meljskega plazu. Drugace je pri po-
zaru, kjer zavarovalnice ob zavaro-
vanju na novo vrednost krijejo na-
stalo Skodo na nepremicni in opre-
mi, seveda Ce je zavarovalna vsota
ustrezno dolocena. Recimo, da ima-
te razkoSno opremljeno hiSo. Vre-
dnost celotne opreme je 200 tisoC
evrov, od tega je samo sedezna gar-
nitura vredna 30 tiso¢ evrov. Ce ste
opremo zavarovali za 200 tisoC
evrov, boste za uniceni kavc v poza-
ru dobili 30 tiso¢ evrov. Ce pa ste
dragoceno opremo zavarovali le za
100 tisoc¢ evrov, to pomeni, da ste za
50 odstotkov podzavarovani. Ce je
tako, vam bo zavarovalnica izplaca-
la samo polovico vrednosti kavca
oziroma 15 tisoC evrov.

PO NEURADNIH PODATKIH NAJ BI BILO V SLOVENI]JI SE VEDNO
NEZAVAROVANIH OD 25 DO 30 ODSTOTKOV HIS IN OKOLI 15
DO 20 ODSTOTKOV STANOVANT]. STEVILNE NEPREMICNINE, KI
SO SICER ZAVAROVANE, PA SO ZAVAROVANE POMAN]JKLJIVO.

PRILOGO UREDILA URSA MARN, FOTOGRAFIJA NA NASLOVNICI BORUT PETERLIN
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BORIS SKAPER, FINANCNI SVETOVALEC: “NAVADNO IMAMO V
NEPREMICNINAH SKONCENTRIRANEGA OGROMNO DENARJA.
ZATO ZAGOVARJAM STALISCE, DA SE PRI PREMOZEN]JSKIH

ZAVAROVAN]JIH NE VARCUJE.”

Stevilni lastniki nepremicnin limitov,
ki se jim v zavarovalniSkem jeziku
rece tudi zavarovanje na prvi riziko,
ne poznajo, ker ob sklenitvi premo-
Zenjskega zavarovanja niso dovolj
pozorno poslusali zavarovalnega
agenta, ker niso pozorno prebrali
drobnega tiska v splosnih in poseb-
nih pogojih ali pa tudi zato, ker si
zavarovalni agent ni vzel dovolj Ca-
sa, da bi jim pojasnil vse podrobno-
sti. Zavarovalni agent naj bi v prvi
fazi, ko skuSa pridobiti zaupanje
stranke, porabil najve¢ petnajst mi-
nut. To je tisti optimalni cas, ko se
stranki lahko pokaze v najboljsi luci.
Z vsako dodatno minuto pogovora
tvega, da bo stranka zacela posta-
vljati neprijetna vprasanja, nazadnje
pa zavarovanja ne bo sklenila. Ker
nekateri agenti produkta ne predsta-
vijo dovolj natan¢no in razumljivo,
njihove stranke ne vedo, kaksna kri-
tja jim zavarovalna polica sploh za-
gotavlja. Je pa tudi res, da smo pogo-
sto prezaposleni ali preprosto prele-

www.nlbleasing.si

ni, da bi natancno prebrali sploSne
in posebne pogoje produkta. Ali kot
pravi eden od zavarovalnicarjev:
»Preden podpiSete pogodbo, jo natanc-
no preberite. Zavarovalnicarji smo je-
zni, ko nas obtoZujejo zavajanja. Pa saj
vse pise v pogodbi, samo prebrati jo je
treba! Mi vsaki stranki ne moremo dve
uri razlagati stvari, ki pisejo v pogodbi.
DolZni pa smo odgovoriti na vsa vpra-
Sanja, ki se nanasajo na zavarovalno
pogodbo, vendar jih stranka morda ne
razume dovolj dobro. Ko stranka podpi-
se pogodbo, to pomeni, da je z njeno
vsebino seznanjena in se z njo strinja.
Zakaj bi morala biti zavarovalnica od-
govorna za vsakega, ki se mu ne ljubi
brati?! Tu gre vendarle za zavarovanje
bivanjskega objekta, vanj vloZite vecino
svojih prihrankov, zato je logicno, da se
boste natancno pozanimali, kaj sploh
podpisujete.«

SPORNO SPREMINJANJE DATUMA
Sama zivim v petem nadstropju sta-
rejSega bloka v Siski, tako da mi po-

plava zaradi ujme ne grozi. Ob pri-
pravi clanka pa sem vseeno preveri-
la, kako obsezno kritje mi zagota-
vlja zavarovalna polica. Prvi Sok
sem dozivela, ko sem opazila datum
na zavarovalni polici. Agentka zava-
rovalnice Triglav mi ob vsakoletnem
podaljsanju izstavi novo polico z no-
vim datumom zacetka zavarovanja.
Ceprav sem originalno desetletno
pogodbo s Triglavom sklenila sredi
decembra 2006, se zacetni datum
ne ponovi na nobeni naslednji poli-
ci. To pomeni, da se s podaljSanjem
pogodbe vedno znova vracam na
zaCetek zavarovanja, kot da vmes
niso minila leta. Naceloma s tem ni
nic narobe, saj je zavarovanje kljub
spremembi datuma Se vedno veljav-
no. TeZave bi se pojavile, e bi Zele-
la pogodbo prekiniti. Po obligacij-
skem zakonu imata obe pogodbeni
stranki od pogodbe, ki je sklenjena
za vec kot tri leta (zavarovalnice pri
premozenjskem zavarovanju pravi-
loma sklepajo desetletne pogodbe),
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pravico brez obrazlozitve odstopiti
po preteku treh let. Ce pa vam zava-
rovalnica vsako leto izstavi novo po-
lico z novim datumorm, to pomeni,
da do magicnih treh let, ko lahko
odstopite od pogodbe, ne pridete
nikoli. Ena od posledic vsakoletne-
ga sklepanja nove desetletne police
je tudi v tem, da vam lahko zavaro-
valnica vsako leto proda aktualni
produkt z novimi pogoji, ki se razli-
kuje od prejsnjega, to pa je za vas
lahko tudi neugodno. Tipi¢en pri-
mer je letoSnje izvzetje rizika popla-
ve iz osnovnih kritij zavarovalnice
Triglav. Ker zavarovalnica, e bi po-
godbo po treh letih Zeleli prekiniti,
lahko zahteva dokaz, da ste z njo v
pogodbenem razmerju res ze vec
kot tri leta, je pametno spraviti vse
police, tudi prvo. Druga mozna resi-
tev, ¢e arhiva nimate, je, da prepro-
sto nehate placCevati premijo, toda s
tem tvegate, da bo zavarovalnica
vas dolg izterjala prek sodisca. Do
sodne izterjave ima namrec¢ pravi-
co. »Vsakoletna sklenitev nove police
je smiselna, ¢e zavarovalni agent res
pride k stranki in jo vprasa, ali je v
preteklem letu kaj adaptirala, na pri-
mer, da je zamenjala streho, zaradi
Cesar je nepremicnina vredna nekaj
vec. V tem primeru je sklenitev nove
police smiselna, ker je nastalo novo
premoZenjsko stanje, zaradi Cesar se
spremenijo tudi zavarovalna kritja in
premija. Pri tem moram dodati, da je
tudi pri stari polici mogoce spreminja-




ZAVAROVALNE PONUDBE NE PODPISITE ZE OB PRVEM OBISKU
ZAVAROVALNEGA AGENTA, TUDI CE VAS PREPRICA S SVOJIM
ZAMETNIM GLASOM IN UGLAJENIM NASTOPOM. VERJEMITE,
CE VAS BO HOTEL PRIDOBITI, VAS BO GOTOVO PRIPRAVLJEN

PONOVNO OBISKATI.

ti kritja in vrednosti, ne da bi bilo za-
radi tega treba sklepati novo polico.
Ce pa se vsako leto kar po inerciji izda
nova polica, ne da bi se spremenilo
kar koli drugega pri polici, je to spor-
no, saj se s tem zabrise sled in onemo-
goci prekinitev pogodbenega razmer-

ja,« meni Skaper.

PRETIRANO VARCNI UPRAVNIKI
BLOKOV

Se bolj sem se ob prebiranju police
tolkla po glavi, ko sem ugotovila, da
sem po svoji neumnosti zavarovala
zgolj stanovanjsko opremo, ne pa
tudi stanovanja, torej nepremicni-
ne, saj bi se mi to ob rusilnem po-
tresu (Ce bi ga prezivela) Se hudo
mascCevalo oziroma poznalo v de-
narnici. Zlasti ce bi se izkazalo, da
zavarovalna polica, ki jo je za celo-
ten blok sklenil upravnik, Skode za-
radi potresa ne Kkrije. Verjetnost za
kaj takega je velika. Upravnik od
sklenitve zavarovanja namrec¢ nima
posebne koristi. Denar sluzi pred-

vsem z rednim vzdrzevanjem bloka.
Zato mu je vseeno, ali sklene ustre-
zno zavarovanje. Da se pred lastniki
stanovanj prikaze kot varc¢en gospo-
dar, skuSa zavarovalno premijo ¢im
bolj znizati, ces, poglejte, kako uspe-
$no sem se pogajal z zavarovalnico.
Posledica te varCevalne vneme je,
da so v blokih zavarovalna kritja
praviloma prenizka, pogosto pa je
zavarovanje sklenjeno le za pozar-
ne rizike, za nevarnost potresa in
poplave pa ne. Pri izlivu vode je na-
vadno zavarovana le skupna verti-
kalna cev, posamezni notranji pri-
kljucki so odgovornost vsakega po-
sameznega lastnika stanovanja. Ce
vam torej poci cev pri kotlicku WC-
ja in pride do izliva vode, polica, ki
jo je sklenil upravnik bloka, te Sko-
de ne bo krila.

Ce upravnik ne sklene ustreznega
zavarovanja, je pametno, da sami
zavarujemo svojo etazno lastnino,
to pa pomeni, da poleg stanovanj-
ske opreme zavarujemo tudi nepre-

micnino, torej stanovanje, pripada-
joco Kklet in pripadajoci del skupnih
prostorov. Za takSne primere neka-
tere zavarovalnice ponujajo zavaro-
vanje razlike do polne zavarovalne
vsote. To pomeni, da del stvari zava-
ruje upravnik, nato pa razliko do
polne zavarovalne vsote placa la-
stnik stanovanja sam (seveda le za
svojo etazno lastnino) s sklenitvijo
nadomestne police pri zavarovalni-
ci. Sama te logike nisem upostevala,
saj sem zavarovala zgolj stanovanj-
sko opremo, prav tako nisem preve-
rila, kaj krije zavarovalna polica, ki
jo je za celoten blok sklenil uprav-
nik. Pa tudi upravnik v desetih le-
tih, odkar zivim v tem bloku, Se na
noben sestanek hiSnega sveta ni
prinesel zavarovalne police. Cisto
mogoce, da polica, ki jo je sklenil,
sploh ne krije nevarnosti potresa.
Ce bi se blok zaradi potresa zrusil
ali tako poskodoval, da v njem ne bi
bilo ve¢ mogoce ziveti, bi se zaradi
njegove varcnosti in svoje neumno-
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sti pod nosom obrisala za okoli 85
tiso€ evrov, kolikor bi od zavaroval-
nice lahko dobila, ¢e bi imela zava-
rovano nepremicnino na novo vre-
dnost, ta polica pa bi vkljucevala
tudi zavarovanje za nevarnost po-
tresa. Mimogrede: pri popolnem
unicenju zavarovanega objekta se
pri zavarovanju na novo vrednost
lahko izplaca stvarna (amortizirana)
vrednost, razlika do nove vrednosti
pa se izplaca Sele, ko se zgradba
zacne ponovno graditi ali ko se od-
locite, da boste kupili novo stanova-
nje.

Namenoma navajam gradbeno vre-
dnost stanovanja. Na trgu je moje
stanovanje sicer vredno vec kot 85
tisoC evrov, toda trzna cena pri za-
varovanju nepremicnin ni pomemb-
na. Klju¢na je gradbena vrednost.
Ta pri hiSah v povprecju znasa 850
evrov na kvadratni meter, pri stano-
vanjih pa tiso¢ evrov na kvadratni
meter. Ce stanovanje obsega 85
kvadratnih metrov bivalne povrsi-
ne, znaSa njegova gradbena vre-
dnost priblizno 85 tiso¢ evrov. Ob
ruSilnem potresu bi mi zavarovalni-
ca izplacala znesek, enak gradbeni
vrednosti stanovanja, torej ze ome-
njenih 85 tisoC evrov in niti evra
vec, tudi ¢e bi polico sklenila za za-
varovalno vsoto 150 tiso¢ evrov. To
je posebej pomembno vedeti, Ce
imate zavarovanje sklenjeno pri za-
varovalnici Triglav. Ta je namrec
pred dobrima dvema letoma pake-

PONUJAMO VAM UGODEN NAKUP STANOVAN] - TUDI Z MOZNOST]O
NASEGA UGODNEGA KREDITIRANJA Z DOLGOROCNIM
STANOVANJSKIM POSOJILOM

Stanovanjski sklad se s ponudbo trznih
stanovanj, ki jih vsako leto ponudi na
javnih razpisih, dejavno loteva resevanja
stanovanjske problematike na slovenskem
nepremicninskem trgu. Glede na statisticne
podatke o potrebah po stanovanjih na
posameznih slovenskih obmocjih (statisticnih
regijah)  Stanovanjski sklad uresnicuje
napoved, dabo deloval po vsej Slovenijiin s tem
omogocil nakup stanovanj ve¢ drzavljanom.

Na podlagi javnih razpisov 2007, 2008 in
2010/11 ima Stanovanjski sklad na voljo za
prodajo Ze dokon¢ana in prosta stanovanja,
ki v rednem razpisnem roku niso bila prodana,
in sicer na lokacijah Postojna, Maribor,
Jesenice, Vipava, Race pri Mariboru, Pivka
in Koper.

Stanovanjski sklad sicer za prednostne
kategorije postavlja mlade druZine, druZine z
vec otroki in mlade, saj se zaveda, da je mladim

lasten dom Se posebej tezko dosegljiv, vendar pa
so stanovanja sedaj na voljo vsem strukturam
kupcev - fizicnih oseb. Kupci stanovanj prek
Stanovanjskega sklada so lahko fizi¢ne
osebe, ki so drzavljani Republike Slovenije
ali drzavljani drzav ¢lanic Evropske unije,
C¢e imajo dovoljenje za stalno bivanje v
Republiki Sloveniji in hkrati niso Ze (so)
lastniki stanovanja, kupljenega na podlagi
preteklih razpisov Stanovanjskega sklada.

Poleg ponudbe stanovanj, katerih cene so
vsaj 10 % nizje od trznih cen za posamezno
obmodje, Stanovanjski sklad za nakup
prostih trznih stanovanj iz razpisov 2007
in 2008 ponuja moZnost zelo ugodnega
kreditiranja z dolgoro¢nim stanovanjskim
posojilom pod pogoji javnega poziva za
dolgoroc¢na stanovanjska posojila. Stanovanje
pa lahko kupite tudi s posojilom drugega
subjekta na prostem trgu. Kupcem neprodanih
stanovanj, ki se bodo odlocili za najem

INFORMATIVNI IZRACUN VISINE MESECNE OBVEZNOSTI

VISINA POSOJILA: 100.000,00 EUR
ODPLACILNA DOBA: 180 MESECEV
INFORMATIVNA VISINA MESECNE OBVEZNOSTI

SPREMENLJIVA OBRESTNA MERA (6m EURIBOR NA DAN 30.9.10 + 1,1 % = 2,246 %): 654,90 EUR

FIKSNA OBRESTNA MERA (5 % na leto): 790,79 EUR

ah

STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE Stanova njski Sklad

ugodnega stanovanjskega posojila pri nas, bo
posojilo odobreno v zaproseni viSini, vendar
najvec v visini 80 % pogodbene cene stanovanja.
Najdalj$a mozna doba za odplacilo posojila je 15
let, posojilo pa se vraca v mesecnih anuitetah
z neposredno obremenitvijo pla¢e oziroma
pokojnine.

Izbrani kupec, ki se bo odlocil za najetje posojila

po pozivu Stanovanjskega sklada, bo lahko

izbiral med:

- fiksno (nespremenljivo) obrestno mero v
visini 5 % ali

- spremenljivo obrestno mero v visini 6m
EURIBOR + 1,1 %.

Vabimo vas, da ve¢ o projektih in programih, ki
jih izvaja Stanovanjski sklad Republike Slovenije,
javni sklad, preberete na www.ssrs.si, kjer so
objavljeni vsi aktualni razpisi.

STANOVAN]SKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE, JAVNI SKLAD

Veselimo se vasega
povprasevanja!

Republike Slovenije,
javni sklad

AN

JAVNI SKLAD

OGLASNO SPOROCILO
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tno zavarovanje poenostavila tako,
da je dolocila zavarovalno vsoto v
viSini 300 tisoC evrov za nepremic-
nine in 50 tiso¢ evrov za stanovanj-
sko opremo. S tem je zavarovalnica
Triglav zajela vecji del strank, ki mi-
slijo, da jim bo ob totalni Skodi iz-
placala 300 tiso¢ evrov zavarovalni-
ne, vendar je to iluzija. Ce je grad-
bena vrednost hise, ki se ob potresu
razsuje na prafaktorje, 150 tiso¢
evrov, vam Triglav ne bo izplacal
300 tisoc¢ evrov, pac¢ pa maksimalno
150 tiso€ evrov. Seveda je hiso v do-
govoru z zavarovalnico mogoce za-
varovati tudi za vec kot tiso¢ evrov
na kvadratni meter, a to je smiselno
samo, Ce je kvadratni meter dejan-
sko vreden vec, recimo Ce je hiSa
zgrajena z nadstandardnimi mate-
riali. Pri luksuzni vili je gradbeni
meter lahko vreden tudi vec kot ti-
soC evrov, a luksuznih vil je v Slove-
niji malo. Tezava je, da ljudje pov-
sem povprecno hiSo za vsak primer
zavarujejo za zavarovalno vsoto, vis-
jo od njene gradbene vrednosti, in
tako po nepotrebnem placujejo pre-
visoko premijo, ko pa nastane $ko-
dni primer, se neupraviceno jezijo
na zavarovalnico, ker jim ta ne iz-
placa toliko, kot so racunali, da bo-
do dobili. Na drugi strani istega
spektra so primeri, ko ljudje hiso za-
varujejo za zavarovalno vsoto, nizjo
od dejanske vrednosti, da privarcu-
jejo pri premiji, potem pa se ob na-
stanku Skode prav tako neupravice-

no jezijo, ker jim zavarovalnica iz-
placa manj, kot so racunali, da bodo
dobili. Pri tem je treba vedeti, da za-
varovalnice podzavarovanje dopu-
$Cajo samo do doloCene meje. No-
bena pametna zavarovalnica vam
ne bo dovolila, da bi hiSo zavarovali
za neko smesno nizko vsoto, na pri-
mer za 50 tisoc evrov, Ceprav je hisa
dejansko vredna 200 tisoc evrov. »V
praksi opazam dve skrajnosti: da so
nepremicnine podzavarovane ali pa
nadzavarovane. Tako v nekaterih pri-
merih vrednost gradbenega kvadra-
tnega metra znasa 1300 evrov, ¢eprav
gre za povsem povprecno hiso, pri ka-
teri niso bili uporabljeni nadstandar-
dni materiali,« pravi Skaper.

Izku$nje zavarovalnicarjev in financ-
nih svetovalcev kazejo, da se lastniki
v veCstanovanjskih objektih prema-
lo pozanimajo, za kako kakovostne
police so poskrbeli Ze upravniki. »Ze
ob nakupu stanovanja v vecstanovanj-
skem objektu morate pri upravniku
preveriti vsebino zavarovalne police za
etazno lastnino. Po zakonu je uprav-
nik na podlagi potrditve lastnikov sicer
dolzan poskrbeti, da je objekt zavaro-
van, vendar je polica navadno po-
manjkljiva oziroma krije samo osnov-
ne pozarne nevarnosti, pa tudi zavaro-
valne vsote najpogosteje niso primerno
dolocene,« opozarja Skaper. Tako ve-
¢ina zavarovalnic izliva vode zaradi
dotrajanosti instalacij (korozije) ni-
ma vkljuCenega v osnovni paket,
ravno takSnih primerov pa je v sta-

rejsih blokih zelo veliko. Ce uprav-
nik sklene zavarovanje, ki ne krije
izliva vode, nato pa v bloku poci
glavna vodovodna cev in voda zalije
stanovanja, zavarovalnica te Skode
ne bo krila. V zavarovalniStvu je pac
tako, da zavarovalne police krijejo
samo tiste nevarnosti, ki so opisane
v splosnih pogojih in preglednici
kritij pri posameznem produktu. Po-
leg tega je treba vedeti, da zavaro-
valnice razlicno opredeljujejo, kaj se
zavaruje kot nepremicnina in kaj
kot premicnina. Tipien primer je
parket, ki ga ene zavarovalnice uvr-
SCajo med premicnine, druge pa
med nepremicnine. Nesporazumi
nastajajo tudi pri zavarovanju odgo-
vornosti. Tu je treba lociti zavarova-
nje odgovornosti iz hiSne in zemlji-
Ske posesti od zavarovanja odgovor-
nosti zasebnika. Prvo zajema zavaro-
vanje za primer, ko v vaSem stano-
vanju poci cev in voda zalije tudi
sosedovo stanovanje. Takrat bo za-
varovalnica krila tudi Skodo, ki je
nastala v sosedovem stanovanju.
Prav tako sem spada kritje Skode tre-
tji osebi, Ce jo ugrizne va$ pes, in
kritje Skode, ki jo tretji osebi povzro-
¢i va$ otrok. Pod zavarovanje odgo-
vornosti zasebnika pa sodi na pri-
mer povzrocitev poskodbe na smuci-
$¢u. Dobro je tudi vedeti, da se je za
vse rizike, tudi tiste dodatne, ki niso
vkljuceni v osnovni paket, mogoce
zavarovati hkrati, z eno polico. Ni
pa se mogoce za en riziko zavarova-
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Poplavljeno pokopalisce pri Laskem

ti pri eni zavarovalnici, za drug rizi-
ko pa pri drugi, pac glede na to, kje
je premija za posamezen riziko ce-
novno ugodnejsa. Nepremicnine je
sicer mogoce zavarovati pri vec za-
varovalnicah, recimo da stanovanje
najprej zavarujete pri zavarovalnici
Triglav, nato pa Se pri zavarovalnici
Generali. Vendar ste v tem primeru
zavarovalnico Generali po zakonu
dolzni obvestiti, da Ze imate polico
pri zavarovalnici Triglav, prav tako
ste dolzni povedati, do katere zava-
rovalne vsote ste se pri Triglavu za-
varovali. Ce ste na primer pri Trigla-
vu nepremicnino zavarovali za manj
od njene gradbene vrednosti, vam
lahko druga zavarovalnica ponudi
zavarovanje za razliko do polne vre-
dnosti nepremicnine. Ni pa mogo-
Ce, da bi hiSo zavarovali pri dveh
zavarovalnicah hkrati za polno za-
varovalno vsoto, da bi tako v Sko-
dnem primeru dobili izplacano
dvojno zavarovalnino. Taksno dvoj-
no zavarovanje je dovoljeno samo
pri sklenitvi Zivljenjskega ali nezgo-
dnega zavarovanja, pri premozenj-
skem zavarovanju pa naj to ne bi
bila praksa, saj bi vodilo v bogate-
nje. »Bistvo premoZenjskega zavarova-
nja je, da nadomesti izqubljeno premo-
Zenje. Zavarovanje sicer lahko sklenete
pri vec zavarovalnicah, vendar skupna
zavarovalna vsota ne sme presegati
vrednosti vasega premozenja. Ce na-
stane skoda, lahko dobite samo toliko,
kolikor znasa dejanska skoda. Ze to, da



Imate premoZenje zavarovano na novo
vrednost, vam omogoc¢a nadomestitev
nove vrednosti, ¢eprav je stvarna vre-
dnost unicenega predmeta manjsa. Ce
ste namrec kavc¢ kupili pred petimi leti
za pet tiso€ evrov, je danes mogoce vre-
den le Se tri tisocake, ce pa ga unici
poplava, vam bo zavarovalnica izpla-
¢a novo vrednost, torej pet tisocakov,
tako da si boste lahko kupili novega,«
pojasnjuje Tom0 MRBEN, direktor
ljubljanske podruznice zavarovalni-
ce Wiener Stadtische.

Preden se odlocite, katera kritja bo-
ste vkljucili v zavarovalno polico, je
dobro vedeti, kaj tocno si od njih
lahko obetate. Tako na primer ni is-
to, Ce steklo razbije toca ali Zoga.
Prav zaradi takSnih zank je pame-
tno, da se pred sklenitvijo zavarova-
nja posvetujete z ve€ zavarovalnimi
agenti, si pridobite ponudbe vsaj
dveh tujih in dveh domacih zavaro-
valnic, pametno pa je tudi, da se po-
svetujete z neodvisnim financnim
strokovnjakom. Dobro si je zapisati,
kaj vas najbolj zanima, kje sami vidi-
te potencialne nevarnosti, potem pa
je pametno narociti izracun, da ugo-
tovite, koliko vas bo zavarovanje
sploh stalo. Nekatera neodvisna sve-
tovalna podjetja pregledujejo pro-
dukte zavarovalnic na trgu in vam
lahko sestavijo najugodnejSo ponud-
bo. Predvsem pa zavarovalne ponud-
be ne podpisite Ze ob prvem obisku
zavarovalnega agenta, tudi Ce vas
preprica s svojim zametnim glasom
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DA SE UPRAVNIK BLOKA PRED LASTNIKI STANOVAN] PRIKAZE
KOT VARCEN GOSPODAR, SKUSA ZAVAROVALNO PREMIJO CIM
BOL] ZNIZATI, CES, POGLEJTE, KAKO USPESNO SEM SE POGAJAL
Z ZAVAROVALNICO. POSLEDICA TE VARCEVALNE VNEME JE, DA
SO V BLOKIH ZAVAROVALNA KRITJA PRAVILOMA PRENIZKA,
POGOSTO PA JE SKLENJENO LE ZAVAROVANJE ZA POZARNE
RIZIKE, ZA NEVARNOST POTRESA IN POPLAVE PA NE.

in uglajenim nastopom. Verjemite,
Ce vas bo hotel pridobiti, vas bo go-
tovo pripravljen ponovno obiskati.
»Svojim strankam svetujem, naj objekt
Se pred sklenitvijo zavarovanja fotogra-
firajo od zungj in znotraj. Smiselno je
tudi, da naredijo seznam celotne opre-
me in zraven pripisejo vrednosti. Prav
tako je pametno, da fotografirajo racu-
ne. To je Se posebej smiselno pri novo-
gradnji. To sicer ni pogoj za izplacilo
zavarovalnine, ampak ob Skodnem pri-
meru, ko je na primer vse totalno uni-
Ceno, s taksnim arhivom cenilcu lazZje
dokaZete pravo vrednost opreme in ne-
premicnine. S fotografijami cenilcu
olajsate cenitev $kode,« pravi Skaper.
In dodaja: »Pri dragocenostih, kot so
slike ali drag nakit, je zelo pomembno,
kaj sami naredite za njihovo varnost.
Ce imate diamantno ogrlico spravljeno
v trezorju, vam bo zavarovalnica pri-

znala visje Kritje, kot Ce jo imate kar na
nocni omarici. Prav tako vam bo zava-
rovalnica ob sklenitvi zavarovanja pri-
znala popust, c¢e boste v hisi imell
alarm, vezan na sluzbo za varovanje,
ali ce boste imeli namescene javljalnike
pozara ali protivlomna vrata. Sami
morate narediti ¢im vec¢ za vecjo var-
nost, pa vam bo zavarovalnica ob skle-
nitvi police priznala razlicne popuste,
zaradi Cesar se bo znizala zavarovalna
premija.«

V Sloveniji je kar nekaj domacih in
tujih zavarovalnic, ki ponujajo pre-
mozenjsko zavarovanje. Praksa ka-
Ze, da se hiSo ali stanovanje bolj
splaca zavarovati pri nekaterih tujih
zavarovalnicah, kot pa na primer
pri zavarovalnici Triglav, ker je ta
drazja, predvsem pa je njena polica
za zavarovanje premozenja manj
pregledna. To vam bo povedal vsak

dober financni svetovalec, ki se
ukvarja s podrocjem zavarovanja, a
seveda zgolj neuradno. Kako je to-
rej mogoce, da ima Triglav vec kot
40-odstotni trzni delez pri premo-
Zenjskih zavarovanjih, na primer
Wiener Stadtische pa samo 0,5-0d-
stotnega? Ker je Triglav na sloven-
skem trgu Ze osemdeset let, Wiener
Stadtische pa Sele slabih Sest let.
Ljudje pa smo bitja navad. Ce je
imel va$ ocCe hiSo zavarovano pri
Triglavu, jo boste pri Triglavu zelo
verjetno zavarovali tudi vi. Poleg te-
ga mnogi mislijo, da je zavarovalni-
ca Triglav varnejsa, ker je v vecinski
lasti drzave. A v resnici ni nic var-
nejSa od kake majhne podruznice
velike avstrijske, francoske ali nem-
Ske zavarovalnice, ki ima sklenjeno
dobro pozavarovanje in je tako var-
na pred vecjimi tveganji. ©

-

gradbena in obrtniSka dela, izvedba
instalacij in zunanje ureditve s sklopi:

SPOZNAJTE TEMELJE ZAGOTAVLJANJA KAKOVOSTI V
STANOVANJSKI GRADNJI - PRIDOBITE SI PRIROCNIKE
TPSG IN/ALI SE DOGOVORITE ZA PREDSTAVITEV TPSG

Eden od temeljnih ciljev Stanovanjskega
sklada Republike Slovenije (SSRS) je

Cena posameznega
290,00 evra,

p\ -
1lPiSiG

priroénika je
priroénike pa lahko

trajno uvajati in spodbujati razvoj meril
dobre gradbene prakse na podrocju
tehni¢ne kakovosti stanovanjske gradnje.

Ker uradnih tehni¢nih pogojev za gradnjo
stanovanj v Sloveniji nimamo in ker to
otezuje delo projektantom, izvajalcem,
odgovornim za nadzor, vzdrzevalcem
objektov in tudi SSRS, je SSRS kot
naroc¢nik, da bi spodbudil razvoj kakovosti
stanovanjske gradnje, v sodelovanju z
zunanjimi izvajalci v okviru razvojno-
raziskovalnega projekta pripravil
tehniéne pogoje za zagotavljanje in
nadzor kakovosti pri izvajanju del v
stanovanjski gradnji - TPSG.

TPSG so pripravljeni kot priro¢niki z
zbranimi tehniénimi pogoji za nadzor
kakovosti vgrajenih materialov in
zagotavljanje kakovosti posameznih
vrst del v stanovanjski gradnji, kot so

- OBRTNISKA DELA: krovsko kleparska,
klju¢avnicarska, mizarska (izvedba
oken in vrat) in steklarska, kamnoseska,
keramicarska dela, delo z mavcem,
fasaderska, slikopleskarska, tlakarska dela;

- GRADBENA DELA: rusitvena,
zemeljska, betonerska, zidarska,
hidroizolacijska in toplotnoizolacijska
dela, tesarska dela in zunanja ureditev;

- INSTALACIJSKA DELA: vodovod,
ogrevanje, prezrac¢evanjein klimatiziranje,
plin, dvigala, elektroinstalacije (jaki in
Sibki tok), strelovod.

Priroéniki TPSG so namenjeni fiziénim
in pravnim osebam in jih lahko kupite
na sedezu Stanovanjskega sklada
Republike Slovenije, javnega sklada,
po predhodnem telefonskem dogovoru
na telefonski Stevilki 01 47 10 500 v
¢asu uradnih ur ali po elektronski posti
srsinfo@stanovanjskisklad-rs.si.

prevzamete takoj po placilu!

Prav tako se lahko v ¢asu uradnih ur po
telefonu na telefonski stevilki 01 47 10 500
ali po elektronski posti ssrsinfo@
stanovanjskisklad-rs.si dogovorite za
pripravo predavanja ali predstavitev TPSG
skupini slusateljev po narocilu za svoje
podjetie, organizacijo, izobrazevalno
ustanovo, strokovnjake, subjekte javnega
sektorja in javna podijetja ter za svoje
poslovne partnerije.

Cakamo na vas klic/sporogilo!
Stanovanjski sklad Republike Slovenije,
javni sklad

—\a

STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENLJE

=t

JAVNI SKLAD

OGLASNO SPOROCILO

STANOVAN]SKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE, JAVNI SKLAD
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KAM
VLAGAT| &=

Ani Klemencic, foto Borut Krajnc

Za dolgorocne vlagatelje je Se vedno najboljsa

zdrava kmecka pamet

OO OO OO OO OO0

Ce sedanjo krizo razdelimo na tri po-
tencialne valove, financno krizo, kri-
z0 realnega gospodarstva ter krizo
drzav in monetarnih sistemov, po-
tem je za nami vsaj najtezavnejsi del
drugega vala. Stare industrije so se z
odmevnimi stecaji znebile precej »sa-
la«, nadaljuje pa se bolj razvleCena
stagnacija s postopnim odlivanjem
financ¢nih, kadrovskih in strokovnih
virov v nove industrije, pri cemer kri-
zo blazi rast novih globalnih trgov,
predvsem azijskih. V najrazvitejSem
svetu Se vedno obstaja tveganje, da
bi se kriza razvila tudi v krizo drzav,
saj se te brez ustreznih rezerv in po-
trebnih reform lahko znajdejo pred
Ze zelo dolgo znanim demografskim
izzivom ob hkratnem upokojevanju
pripadnikov t. i. generacije baby
boom in upadanju priliva njihovih
vnukov in vnukinj med aktivno pre-
bivalstvo. Zal zgodovina kaze, da je
zahtevne reforme mogoce izpeljati
Sele v resni krizi, redko pa preventiv-
no.

KAM TOREJ VLAGATI?

Tudi v tej krizi se je splacalo vlagati v
zmagovalce v panogah prihodnosti.
Ceprav se nam pogosto zdi, da smo
Se dalec od »Cudovitega leta 2007« je
dejstvo, da so cene delnic zmagoval-
nih podjetij prihodnosti Ze zdavnaj
presegle najvisje ravni iz leta 2007.
Poglejte delnice podjetij Apple in
Amazon. Ceprav vecina ljudi zadnji
dve desetletji prihodnost povezuje
predvsem z informacijsko tehnologi-
jo, to Se zdalec ni edina panoga pri-
hodnosti oziroma je prej panoga se-
danjosti. Splaca se vlagati v podjetja
z rastocimi trgi, kjer Se vlada pravo
podjetnisko razpolozenje. Kljub navi-
dezni zasiCenosti trga v razvitem sve-
tu nastajajo vedno novi trgi in nove
panoge, stare pa se izpopolnjujejo,
postajajo vse produktivnejse, konku-
rencnejse, z vedno manjsimi marza-
mi in neko¢ morda celo zamrejo.

Globalno gledano celotni trg, merjen
s Stevilom ljudi, e vedno raste. Priho-
dnja leta bodo tako za vlagatelje na
krajsi rok izjemno naporno obdobje
z visoko stopnjo nepredvidljivosti 0zi-
roma - z besedami Sefa ameriskih
zveznih rezerv Bena Bernankeja - go-
spodarske razmere so trenutno »ne-
navadno nepredvidljive«. Za dolgoroc-
ne vlagatelje pa Se vedno velja, da je
najboljSa zdrava kmecka oziroma
zdravorazumska ekonomska logika.
Imeti bodo morali tudi ustrezen zna-
€aj, dovolj mocan, da bodo kratko-
rocno prebrodili zagotovo velika in
morda tudi nenadna nihanja.

KAKSEN JE POLOZAJ DOMA?

Razmere v slovenskem gospodarstvu
tezko ovrednotimo sami, saj nas pri
razmiSljanju o sebi obremenjuje veli-
ko stereotipov, pogosto pa sliSimo
celo, da smo tako posebni, da pri nas
osnovni ekonomski zakoni in kmec-
ka logika ne veljajo - kar seveda ne
drzi. Pri nas pravih javnih delniSkih
druzb pravzaprav Se nimamo. Na
borzi kotirajo ostanki nekdanjih ma-
stodontov, ki nikoli niso imeli pravih
podjetniskih lastnikov, ampak so Se
danes veCinoma v lasti drzave in
»prehodnih lastnikov« z lastninskimi
certifikati. Interesi neodvisnih delni-
Carjev so zastopani neprimerljivo sla-
bo v primerjavi z interesi drugih in-
teresnih skupin v teh podjetjih (zapo-
sleni, uprava, drZava, certifikatski la-
stniki), ki so pogosto v neprimernih
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upravnega odbora GBD, Gorenjske borznoposredniske druzhe, d. d.

medsebojnih incestnih razmerjih -
nadzorni sveti so, zal, veCinoma v
popolnoma neprimernem odnosu z
upravo in neredko tudi manj sposob-
ni in vplivni od nje. Ljubljanska bor-
za se bo morala bolj potruditi, da bo,
Ce je to sploh mogoce, vzpostavila
konkurencen kapitalski trg, ki bi de-
loval tudi brez podjetij, ki so na trgu
pristala zaradi certifikatskega lastni-
njenja. Zal Stevilna slovenska podje-
tja, ki so dozivela zgodnji uspeh, na-
daljujejo razvoj v tujini zaradi nekon-
kurenc¢nih razmer pri nas.

Ce pogledamo zadnje porocilo Sve-
tovnega gospodarskega foruma o
konkurencnosti drzav, dobimo zelo
jasno potrditev najvecjih tezav slo-
venskega kapitalskega trga in gospo-
darstva nasploh. Kakorkoli Ze razla-
gamo ocene Slovenije, vlagatelji za-
gotovo ne morejo biti zadovoljni, saj
so med najslabse ocenjenimi v Slove-
niji: praksa zaposlovanja in odpusca-
nja (132. mesto med 135 ocenjenimi
drzavami), fleksibilnost zaposlovanja
(125.), fleksibilnost plac (117.), varova-

nje interesov manjsinskih delnicarjev
(119.), ucinkovitost korporacijskega
upravljanja (118.), tuja vlaganja (116.)
in prenos tehnologij (101.), zdravje
bank (110. mesto). Slabo so ocenjene
tudi letalske zveze (121. mesto), ven-
dar vemo, da lahko v resnici za »na-
Sa« letaliSca Stejemo vsaj Se Benetke,
Gradec in Zagreb. Odli¢ne ocene so
predvsem v zdravstvu in Solstvu: oku-
Zenost z virusom HIV (1. mesto) in
pojavnost malarije (1.), mnozi¢nost
vpisa v terciarno izobraZevanje (4.),
trgovinske tarife (4.), postopki za
ustanovitev podjetja (6.), smrtnost
dojenckov (8. mesto). Politiki bi lahko
tudi izsledke tako uglednih raziskav
z dolgoletno tradicijo uporabili za
utemeljevanje potrebnosti pozitivnih
sprememb na nekaterih podrogjih,
se je pa verjetno res neprijetno sklice-
vati na raziskavo, ki te po razsipnosti
drzavne porabe uvrs¢a na 92. mesto.
Kriza je v Sloveniji pospesila naravni
proces v smeri ureditve trga. UspesSni
podjetniki nadaljujejo svoje zgodbe
o uspehu, certifikatski lastniki pa iz-

CEPRAV SE NAM POGOSTO ZDI, DA SMO SE DALEC OD
“CUDOVITEGA LETA 2007”, JE DEJSTVO, DA SO CENE DELNIC
ZMAGOVALNIH PODJETI] PRIHODNOSTI ZE ZDAVNA] PRESEGLE
NAJVISJE RAVNI IZ LETA 2007. POGLEJTE DELNICE PODJETI]
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gubljajo relativno moc in tudi drzava
bo na sreco prisiljena izstopiti iz na-
lozb, ki jih ni znala upravljati kot do-
ber gospodar. V krizi se je pokazala
potreba po prenovi zakonodaje o za-
poslovanju, reformiranju pokojnin-
skega sistema, vecji privatizaciji zdra-
vstva in navsezadnje po delovanju
pravne drzave. Iz krize se bodo goto-
vo veliko naucili tudi vlagatelji - pred-
vsem mladi, ki imajo pred seboj Se
dolg nalozbeni horizont, v katerem
bodo skrbeli za veliko vecje zneske,
kot so ti, ki so jih morebiti placali za
drage lekcije danasnje krize.

KAJ PA ZLATO?

Zlato, podobno kot preostali denar,
samo po sebi nima kake dolocljive
vrednosti, kos zlata je le svojevrsten
Zeton, papir ali kos materiala, katere-
ga trenutna vrednost na trgu je da-
le¢ nad vrednostjo njegovih industrij-
skih nadomestkov za nedenarno ra-
bo. Drugace kot pri papirju ali kosu

1.1.07

11107 19.08 1.7.09

Zeleza pa je tezje poljubno povecati
njegovo ponudbo. Zato zlato velja za
posebej zanesljiv denar, ki naj bi raz-
meroma dobro varoval pred izgubo
kupne modi, torej ohranja vrednost.
Zlato ima Stevilne funkcije denarja -
navsezadnje ima poleg tujih valut
pomemben delez v rezervah vecine
centralnih bank - in se obnasa precej
podobno kot denar. Njegova vre-
dnost temelji na zaupanju v varen
denar, zato pridobiva vrednost v pri-
merjavi z drugim denarjem, ko drug
denar izgublja zaupanje. Vrednost
zlata, merjena v pomembnejsih sve-
tovnih valutah, se je v nekaj letih ze
skoraj pocetverila. Pocetverila se je
tudi njegova realna kupna moc, dru-
ge valute pa so jo priblizno ohranile.
V taksnih okoliS¢inah vsaj pred nekaj
desetletji ni bil ugoden cas za nakup
zlata - zlati balon v osemdesetih letih
prejsnjega stoletja se je razpocil, ko
je legendarnemu centralnemu ban-
¢niku Paulu Volckerju uspelo obrzda-
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GIBANJE CENE ZLATA
(PRILAGOJENO INFLACIJI)
OD LETA 1970 DO 2010

VIR: GBD GORENJSKA BORZNOPOSREDNISKA DRUZBA, D. D.
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ti grozeco dolarsko hiperinflacijo.
Zlato je danes razmeroma drago in
ne moremo pricakovati, da se bo nje-
gova kupna moc po razpletu krize
ohranila. Samo zadnje leto je vre-
dnost zlata zrasla za 30 odstotkov in
prvi¢ po letu 1982 presegla 1300
ameriSkih dolarjev za unco, ¢e upo-
Stevamo inflacijo. Vprasanje pa je, ali
bo padec kupne moci man;jsi kot pri
drugem denarju in ali ni na voljo
drugih cenejsih realnih dobrin, med
katere navsezadnje sodijo tudi delni-
ce. Ali bo sledil japonski scenarij ali
kar repriza osemdesetih ali pa hiper-
inflacijski scenarij, je danes z veliko
gotovostjo nemogoce napovedati, saj
Se sami centralni bancniki ne vedo,

Odli¢na ponudba varcevanja v Probanki v oktobru!

Varcujem, varcujes, varcujemo!

1990 1995 2000 2005 2010

kateri recepti Se delujejo, in verjetno
bolj na slepo eksperimentirajo. Zlato
je kot kratkoroc¢na nalozba drago. Na
dolgi rok pa se ga v omejenih koli¢i-
nah ni treba braniti. V¢asih je bilo
priporocljivo imeti tri odstotke pri-
hrankov v zlatu, sedaj vsaj GBD pri-
poroca, da naj bi bil ta delez nekoli-
ko vegji. Ugledni nems3ki upravljavci
so nalozbam v ETF »GLD« (gre za
sklad, v katerem so skoraj same zlate
palice in kotira na NYSE) namenili
do deset odstotkov. Po zlatu so zaceli
mnozi¢no povprasevati Kitajci. Pro-
dajajo nepremicnine in kupujejo zla-
to. Bolj kot fizi¢no zlato seveda pripo-
rocam prej omenjeni »GLD«. Tudi sa-
ma sem lastnica »GLD«. ®

Za vec prihodnosti!

Za prihodnost je treba pametno razmisljati in — varéevati.

e Za toéno dolocen cilj: CIUNO VARCEVANIE.
* Tudi pri varCevanju lahko imate denar
vedno pri roki: VARCEVALNE VLOGE.

e Dolgorocno varcevanje: VZAJEMNI SKLADI.
e Zanajboljsi fiksni donos: DEPOZIT.

e Pokojninsko varcevanje: DELTA VZAJEMNI
POKOJNINSKI SKLAD.




Darja Kocbek, foto AFP
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| Jerome Kerviel, prvi obsojeni financni Spekulant. Francosko Banko Societe General
je oSkodoval za 4, 9 milijarde evrov, ki jih bo moral vrniti, hkrati pa ho Sel Se v zapor.

- JIT

Novi evropski financ¢ni nadzor: reforma bo precej milejsa, kot je bilo predvideno
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Po novem letu bodo v EU zaceli
nadzirati banke, zavarovalnice in
borzne trge trije novi nadzorni or-
gani. To bodo agencija za nadzor
bank s sedezem v Londonu, agenci-
ja za nadzor zavarovalnic s sedezem
v Frankfurtu in agencija za nadzor
trgovanja na borzah s sedezem v
Parizu. Cetrti organ je odbor za sis-
temska tveganja, njegova naloga bo
makrofinan¢ni nadzor. Oglasiti se
bo moral, ko bo odkril znake, da
veC drzavam clanicam grozi kriza.
Ta odbor bo pet let vodil predse-
dnik Evropske centralne banke
(ECB), potem bodo na vrsti guver-
nerji centralnih bank drzav ¢lanic,
ki nimajo evra.

Zdaj je nadzor bank, zavarovalnic
in borznih trgov v pristojnosti naci-

onalnih nadzornikov v drzavah cla-
nicah EU, na ravni EU obstajajo sa-
mo odbori, katerih naloga je uskla-
jevanje med nacionalnimi nadzor-
nimi organi. S financno krizo se je
izkazalo, da je ta ureditev neustre-
zna. Nacionalni nadzorniki ne mo-
rejo nadzorovati poslovanja ban-
¢nih in zavarovalniskih skupin, ki
imajo svoje hcerinske druzbe v vec

drzavah clanicah. Nacionalni nad-
zorniki - v Sloveniji so to Banka Slo-
venije za banke, Agencija za zavaro-
valni nadzor za zavarovalnice in
Agencija za trg vrednostnih papir-
jev za borzne posle - niso imeli pre-
gleda nad tveganji, ki so jih prevze-
male velike bancno-zavarovalniske
skupine z druzbami po vsej EU. Do-
gajalo se je tudi, da so nacionalni

nadzorniki delali drug proti druge-
mu, namesto da bi sodelovali.

Ker ni bilo ustreznega nadzora, so
banke lahko trgovale z razli¢nimi
finan¢nimi produkti, za katere nih-
Ce ni vedel, kako tvegani so v resni-
ci, izkazalo se je, da jih tudi tisti, ki
so jih ustvarili, niso razumeli. Bi-
stveno je bilo samo, da so z njimi
¢im prej lahko ustvarile rekordne

PO PODATKIH IZVEDENCEV |E VECINA EVROPSKIH BANK
PODKAPITALIZIRANIH, TO POMENI, DA IMAJO PREMALO
KAPITALA, S KATERIM ]AMCI]O ZA VARNOST VLOG SVOJIH

VARCEVALCEV.



dobicke, na podlagi katerih so vo-
dilnim za uspesSno poslovanje izpla-
Cevali milijonske nagrade.
Bancniki, zavarovalnicarji in borzni-
ki so ob takSnem pomanjkljivem
nadzoru imeli proste roke, delali so
lahko po svoje, prevzemali so visja
tveganja, kot bi jih smeli. Trgovali
so s finan¢nimi produkti oziroma
derivati, za katere se je po izbruhu
financne krize izkazalo, da niso nic¢
vredni. Politiki na ravni EU in v dr-
Zavah clanicah zdaj zagotavljajo, da
se to po uvedbi novega nadzora na
ravni EU ne bo ve¢ moglo dogajati.
Vendarle je treba ob tem opozoriti,
da je predlog, ki je bil potrjen in bo
z novim letom uveljavljen, precej
milejsi, kot je bilo predvideno.

POLITIKI NOCEJO SLISATI
KRUGMANA IN STIGLITZA

Politiki in evropski funkcionariji Zal
nocejo slisati ekonomistov, kot sta
recimo ameriska nobelovca PAUL
KRUGMAN in JOSEPH STIGLITZ, ki pra-
vita, da je treba financni sektor tudi
krepko zmanjsati. Krugman je ze
pred casom povedal, da morajo
banke spet postati stare dolgocasne
banke. Ze pred letom je tudi opozo-
ril, da finan¢na industrija spet dela
po starem, kot da se ni nic¢ zgodilo.
Financ¢na industrija je ze pred fi-
nancno krizo in reSevanjem z dav-
koplacevalskim denarjem pocela
stvari, ki so bile s socialnega vidika
nepravicne ali celo unicujoce. To
pocne Se zdaj. Banka Goldman Sa-
chs recimo uporablja superhitre ra-
cunalnike, ki ji omogocajo nakup in
prodajo premozenja, preden se dru-
gi investitorji lahko odzovejo. Na ta
racun seveda ustvarja dobicke. Citi-
group sluzi s Spekulacijami z nafto
in drugimi dobrinami. »Ne admini-
stracija ne politicni sistem se nista pri-
pravljena soociti z dejstvom, da smo
postali druzba, v kateri gredo veliki
zneski denarja k slabim igralcem, da
smo druzba, ki bogato nagrajuje tiste,
zaradi katerih smo vse bolj revni,« je v
New York Timesu napisal Krugman.
V mislih je imel seveda ZDA, a ena-
ko bi lahko napisal tudi za EU.
Evropski komisar za notranji trg in
financne storitve MICHEL BARNIER
zdaj pravi, da novi evropski nadzor-
ni organi nikakor niso nadomestek
za nacionalne nadzornike bank, za-
varovalnic in finan¢nih trgov. Slove-
nija je po besedah ministra za fi-
nance FRANCA KRIZANICA projekt za
uvedbo evropskega finan¢nega nad-
zora podprla, Ceprav je bila na za-
cetku skepti¢na, zlasti zaradi pre-
dloga, da bi lahko nadzorniki iz dr-
Zav, kjer imajo financ¢ne institucije,
ki poslujejo v ve¢ drzavah, nadzoro-
vali in ukrepali povsod - da bi reci-
mo nadzorniki iz drzav, kjer ima
sedez druzba mati, nadzirali tudi
podruznice tujih bank in zavaroval-
nic v Sloveniji in zanje zahtevali re-
Sevalne sveznje. Ta problem je zdaj
reSen tako, da bo uveden enoten
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POMEMBNA NOVOST ZA VARCEVALCE V BANKAH,
ZAVAROVANCE V ZAVAROVALNICAH IN TISTE, KI INVESTIRAJO
SVO] DENAR V VREDNOSTNE PAPIRJE PREK RAZLICNIH
SKLADOV, JE, DA BODO NOVI EVROPSKI NADZORNIKI LAHKO
ZACASNO PREPOVEDALI NEKI FINANCNI PROIZVOD ALI
DEJAVNOST, CE BODO PRESODILI, DA POMENI NEVARNOST ZA

FINANCNI SISTEM.

nadzor na ravni EU, je razlozil Kri-
Zanic.

Sistemn je zastavljen tako, da bodo
odlocitve o ukrepih, ki jih bodo ob
morebitni krizi morale izvesti posa-
mezne banke, zavarovalnice in dru-
ge financne ustanove, ki poslujejo v
vec Clanicah EU, sprejemale tri nove
agencije na ravni EU, ne pa recimo
avstrijski nadzornik za podruznico
ali héerinsko druzbo avstrijske ban-
ke oziroma zavarovalnice v Sloveni-
ji. Evropski nadzorniki bodo imeli
zadnjo besedo, Ce se nacionalni
nadzorniki iz drzav, v katerih posa-
mezna banka in zavarovalnica po-
sluje, ne bodo mogli dogovoriti. Ta-
krat bodo lahko nastopili kot razso-
dniki in sprejeli odlocitev, za katero
bodo ocenili, da je ustrezna.

Kljub temu bodo velik vpliv na od-
locitve novih evropskih nadzornih
organov imele drzave ¢lanice EU
oziroma financ¢ni ministri, ki vsak
mesec zasedajo v svetu za ekonom-
ske in monetarne zadeve (Ecofin) in
finan¢ni ministri ¢lanic evroobmo-
¢ja, ki se pred zasedanjem Ecofin
sestanejo na sejah evrske skupine. O
tem, kdaj bodo razmere taksne, da
jih bo mogoce poimenovati kriza in
bodo evropski nadzorniki torej lah-
ko ukrepali, ne bodo odlocali izve-
denci, ki bodo sedeli v novih evrop-
skih agencijah in odboru za sistem-
ska tveganja, ampak financni mini-
stri kot politiki. Prav tako bodo fi-
nancni ministri lahko odlocitve
evropskih nadzornikov zavrnili ozi-
roma iznicili, ¢e bodo ugotovili, da
bi ukrepi, ki bi jih zahtevali, imeli
prevelik vpliv na javno blagajno. Po
domace to pomeni, da bodo finan¢-
ni ministri recimo lahko zavrnili
zahtevo za dokapitalizacijo doloce-
ne banke ali zavarovalnice, ¢e bodo
ugotovili, da bo treba zanjo zagoto-
viti preve¢ denarja iz drzavnega
proracuna drzave, kjer ima ta ban-
ka ali zavarovalnica sedez, in bi se
zaradi tega preveC povecal prora-
cunski primanjkljaj drzave oziroma
njena zadolzenost.

EVROPSKE ZOMBIJEVSKE BANKE
Poskus, da bi z onemogocanjem do-
kapitalizacij v Skodo javnih financ
prisilili velike banke in zavarovalni-
ce k bolj previdnemu poslovanju,
morda ne bo uspel, kajti zanje e ve-

dno velja, da so prevelike, da bi lah-
ko propadle. In v EU je Se kar nekaj
tako imenovanih zombijevskih bank,
ki imajo v svojih bilancah nic¢vredne
ameriSke vrednostne papirje. Teh pa
niso odpisale zaradi tega, ker bi bile
sicer zrele za steCaj oziroma bi potre-
bovale prevelike dokapitalizacije. Ni
pricakovati, da bo novi evropski nad-
zornik te zombijevske banke posku-
Sal ¢im prej pocistiti s trga.

Julija so bili sicer za evropske banke
objavljeni stresni testi, ki so jih na-
redili nacionalni nadzorniki - za
NLB ga je naredila Banka Slovenije
-, a ti so bili oblikovani tako, da sa-
mo sedem najbolj kriticnih bank ni
bilo uspes$nih. Prva med temi ban-
kami, to je nemska Hypo Real Esta-
te, je pravkar Ze zahtevala dodatnih
40 milijard evrov kapitala, ki ga bo-
do morali zagotoviti nemski davko-
placevalci. Ceprav politiki posredno
Ze vseskozi priznavajo, da je ta ban-
ka zrela za stecaj ali likvidacijo, jo
Se kar naprej pitajo z davkoplace-
valskimi evri, jasno, zato, ker je pre-
velika, da bi lahko propadla.

Na Irskem mora vlada samo Anglo
Irish Bank zagotoviti dodatnih Sest
milijard evrov kapitala, mogoce je,
da bo potrebovala Se 11 milijard do-
datnih davkoplacevalskih evrov. Za
reSevanje te banke je irska vlada do-
slej ze porabila 23 milijard evrov
davkoplacevalskega denarja. Allied
Irish Bank bo do konca leta potrebo-
vala Se tri milijarde evrov. V podob-
nih Skripcih je Spanska vlada, kjer so
banke zaradi poka nepremicninske-
ga balona prav tako na tleh, a o¢itno
v oceh politikov preve¢ pomembne,
da bi lahko propadle.

Po podatkih izvedencev je vecina
evropskih bank podkapitaliziranih,
to pomeni, da imajo premalo kapi-
tala, s katerim jamcijo za varnost
vlog svojih varcevalcev. Po podatkih
Evropske centralne banke (ECB)
imajo evropske banke 20 evrov za
pokrivanje tveganj (vkljucno z med-
banc¢nimi dolgovi) za vsak evro ka-
pitala in rezerv. To pomeni, da za
izgubo vsakega evra kapitala prezi
20 evrov dvomljivega dolga. Direk-
tor bruseljskega inStituta CEPS Da-
NIEL GROS je izracunal, da bo ob
razmerju 1 proti 20 treba zagotoviti
za 9000 milijard evrov jamstev za
zagotovitev stabilnosti bank v evro-

obmocju. Evropa ne more resiti kri-
ze na financ¢nih trgih, dokler ne resi
problema svojih bank. Politiki v EU
so ocitno dvakrat napacno ocenili
razmere: v letu 2007/2008 so bili
prepricani, da je okuzba financnih
trgov prisla iz ZDA, zdaj pa za teza-
ve krivijo nedisciplinirano fiskalno
politiko v juznih ¢lanicah evroob-
mocja, ugotavlja Gros. V resnici pa
je evropski bancni sistem tako pod-
kapitaliziran, da ne prenese nobe-
nih izgub, hkrati pa so banke med
seboj tako tesno povezane, da teza-
ve v eni ¢lanici hitro povzrocijo pro-
bleme v celotnem sistemu. To je
vprasanje, ki bi se ga morali novi
evropski nadzorniki v agenciji za
nadzor bank takoj lotiti. Potem ko
se bodo lotili tega vpraSanja, bo
mogoce oceniti, ali bodo res pripo-
mogli k boljSemu nadzoru bank, ki
bo varCevalcem in komitentom
bank zagotovil vec varnosti, ali bo-
do samo nov papirnati tiger, ki ga
bodo evropski politiki in funkcio-
narji vzpostavili za navidezno rese-
vanje problemov.

Ameriski ekonomist NOURIEL ROUBI-
NI je v kolumni v Project Syndicate
napisal, da sta pohlep in nemoral-
nost Ze ves cas vsakdanja pojava na
finan¢nih trgih. Tega ni mogoce
spremeniti s poucevanjem morale
in vrednot v poslovnih $olah, am-
pak je treba poskrbeti, da dobicki
na kratek rok ne bodo nagrajeni in
se pretirana tveganja ne bodo izpla-
Cala. Roubini naSteva tri razloge,
zakaj zgolj nova pravila in boljsi
nadzor niso dovolj za preprecitev
ekscesov bankirjev in trgovcev na
finan¢nih trgih. Prvi je, da prebrisa-
ni in pohlepni bankirji in trgovci
vedno najdejo luknje, da obidejo
nova pravila. Drugi je, da predse-
dniki uprav in upravni odbori fi-
nanc¢nih druzb enako kot revizorji
in nadzorniki ne morejo ucinkovito
nadzirati na tisoce profitnih centrov
v druzbi in posrednikov in trgovcev,
ki imajo svoj kapital in odlocajo o
tveganjih. In tretji¢: predsedniki
uprav in upravni odbori so v kon-
fliktu interesov in pogosto ne pred-
stavljajo pravega interesa druzbe
oziroma njenih delnicarjev. Balonov
in ekscesov zato ne bo mogoce pre-
preciti, dokler ne bodo spremenjeni
temelji financ¢nega sistema. ®



Naucite se peci svoj kruh! Ekolo$ka pekarna Krejan v Trzinu.
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Branko Draqgas, Beograd
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Moj strokovni nasvet: kupujte zlato in srebro, kupujte plodno zemljo, vodne vire in gozdove, vlagajte v

hrano in energijo, vrnite se na vas, naucite se obdelovati zemljo, mesite kruh in pripravljajte hrano.
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Neoliberalni kapitalizem je bankroti-
ral. Ceprav tega ne sme nihce javno
priznati. Svetovna prevara in rop se
nadaljujeta. Norci upravljajo drzave
in v njihovi norosti jih nihce ne ovira.
Po mnenju estradnih ekonomistov bi
se morali vrniti h Keynesu, po njiho-
vem bi reSitev prinesla nova poraba.
Prezadolzeni drzavljan sveta, ki ne
more vrniti niti sedanjih dolgov, bi
moral vzeti nova posojila. Prezadol-
Zene drzave, ki imajo proracunske
primanjkljaje, ki zapravijo vec, kot
jim uspe izpuliti od drzavljanov, bi se
resile iz sedanje krize, e bi porabile
Se veC. Kaj pa naj porabljajo? Od kod
naj vzamejo denar? Edini nacin, da
pridejo do novega denarja, je - da ga

natisnejo. Najvecjo zgodovinsko Spe-
kulacijo smo doziveli leta 1971, ko je
dolar ostal brez zlate podlage. To je
bila velicastna zgodovinska prevara
Rodbine. Trinajst druzin se je domi-
slilo, kako bi lahko povecale svoje bo-
gastvo in ves svet spravile pod nad-
zor. S tiskanjem dolarjev brez kritja
jim je uspelo prek svoje zasebne ban-
ke FED - da, zvezne rezerve so zaseb-
no podjetje - zasuZnjiti svet. Racunica
je bila zelo preprosta: na papir nati-
snes bankovec, na katerem pise, da je
vreden 100 dolarjev, tisk pa te zaradi
vse obseznejSe serijske proizvodnje
stane le 5 centov, tako da je zasluzek
pri prodaji tega papirja kar 99,95 do-
larja, zato ta papir podtaknes Se pre-

ostalemu svetu, ko kupujeS njegove
izdelke. Milton Friedman, guru neoli-
beralizma, je trdil, da nima nic proti,
Ce se tiskajo dolarji brez kritja in Ce
se kupuje nafta, samo da se ti dolarji
ne vrnejo v Imperij. Ni povedal, kaj
se bo zgodilo, ko se bodo vendarle
vsemu navkljub zaceli ni¢vredni do-
larji vracati na kraj zlo¢ina. Gangster-
ji v Beli hisi so dobili nalogo, da po-
koncajo Demokracijo. Republiko so
spremenili v drzavo, kjer vlada oli-
garhija. Politiki so postali placana so-
drga. Svobodno druzbo in globaliza-
cijo so si izmislili, da bi se zatrla vsa
odporniska gibanja, ki nasprotujejo
novemu totalitarizmu. Tako je bilo
od Sestdesetih let prejSnjega stoletja

pa vse do danes; ne glede na to, kje
se je posredovalo, povsod je bil upo-
rabljen isti scenarij. Ni bilo pomemb-
no, ali je bil to umor Salvadorja Al-
lendeja, vzpostavitev vojaSke hunte v
Braziliji, Argentini, Boliviji, netenje
vojn v Afganistanu in Iraku. Ni bilo
pomembno, ali se ustanavljajo kon-
centracijska taboriSca, kjer pobijajo
in mucijo tiste, ki mislijo drugace, ni
bilo pomembno, ali ljudi, ki se upira-
jo, umirjajo z elektri¢nim tokom ali z
neposredno goebbelsovsko lobotomi-
jo prek CNN, najpomembneje je bilo,
da namen opravicuje sredstva, da se
uvaja terapija s Sokom, da se ropajo
nacionalna bogastva, da gospodar-
ske druzbe tajkunov, oligarhov in ja-

BORUT PETERLIN



pijev same postajajo trg in da se vsili
neoliberalna ideologija, ki temelji na
tem, da bogati postajajo Se bogatejsi,
revni pa Se revnejsi. Povsod so upora-
bljali isti recept: zunanjetrgovinska
liberalizacija, pospeSena razprodaja z
nasilno privatizacijo, deregulacija,
vezanost domace valute na tujo in
marionetne vlade, ki izvajajo vsiljeni
koncept. Po petih desetletjih izvaja-
nja tega koncepta smo prisli do ban-
krota. Ne le da so se povecevale soci-
alne razlike med nerazvitimi in razvi-
timi drzavami, tako da je, recimo,
Norveska danes 427-krat razvitejsa
od povprecne revne afriske drzave,
krepilo se je tudi razslojevanje v sa-
mem Imperiju. Po podatkih iz leta
1973 je bilo takrat razmerje med pla-
¢o ameriSkega delavca in ameriskega
menedzerja 1 : 7, danes pa je to raz-
merje doseglo vrednost 1 : 4000, ker
so Spekulanti z Wall Streeta od 785
milijard dolarjev pomoci, namenjene
unicenemu finan¢nemu sistemu, ob-
drzali priblizno 160 milijard dolarjev
za razdelitev nagrad, vrednih po ka-
kih 100 milijonov dolarjev, ceprav so
njihove druzbe bankrotirale ali so bi-
le podrzavljene ... Ce vemo, da so iz
te drzavne finan¢ne pomoci, name-
njene obolelemu finan¢nemu siste-
mu, tudi po 10 milijonov dolarjev
dobili kongresniki in senatorji za iz-
glasovanje zakonov, ki so po volji oli-
garhiji, potem je jasno, pred kakSnim
prepadom stojimo. Posebna tezava je
v tem, ker se podatki ponarejajo ali
ne objavljajo. Tako se prikriva, da
skupni dolg Amerike znasa ze vec
kot 120 tiso¢ milijard dolarjev, to pa
pri 303 milijonih prebivalcev pomeni
40 tiso¢ dolarjev dolga na America-
na, Ce racunamo tudi tistih 46 milijo-
nov, ki nimajo socialnega in zdra-
vstvenega zavarovanja in ki zivijo
dobesedno na cesti. Ce vemno, da je
svetovni BDP lani znaSal nekaj vec
kot 66 tiso¢ milijard dolarjev, skupna
svetovna denarna masa pa je nekaj
vec kot 200 tiso¢ milijard dolarjev,
potem je popolnoma jasno, da smo
pred velikim zlomom svetovnih fi-
nanc. K temu je seveda treba dodati
Se podatek, da se danes na svetovnih
borzah trguje z ni¢vrednim papir-
jem, s financnimi derivati, ki so si jih
izmislili, da bi izmolzli ¢im vec¢ de-
narja od lahkovernega prebivalstva,
skupna vrednost teh papirjev znasa
vec kot 2,1 milijona milijard dolarjev,
to pa je Stevilka, ki jo ze tezko izgovo-
ris. Ta podatek najzgovorneje prica, v
kako globokih tezavah smo se znasli.
Ni zanesljivih dokazov, koliko na no-
vo natisnjenih dolarjev in evrov so do
zdaj spravili v obtok. Na podlagi ne-
katerih svojih kazalcev sklepam, da
so v sistem spravili ve¢ kot 22 tiso¢
milijard dolarjev in 15 tisoC milijard
evrov, da bi preprecili tragedijo, po-
dobno tisti iz leta 1929. Kaj smo s
temn pridobili? Plutokracija si je samo
kupila nekaj casa. Nobeno sistemsko
vprasanje ni reSeno, ker razen tiska-
nja nicvrednega papirja nimajo no-

bene druge zamisli. Kaksne so torej
reSitve? Ali reSitve sploh so? Po mne-
nju tistih z Wall Streeta, iz Pentagona
in Bele hiSe so resitve za izhod iz kri-
ze tri: da izbruhne nova svetovna voj-
na, a ne na ozemlju ZDA, in bi ZDA
vojskujocim se stranem dobavljale
orozje in hrano. Druga moznost je,
da se vesoljska ladja vrne z Marsa in
prinese rudo, s katero bodo resili
energetske tezave Imperija, preostalo
rudo pa prodali in tako ohranili mo-
nopolni polozaj na trgu. Tretja, da si
izmislijo kako novo blago za Siroko
porabo za ves svet, tako kot so krizo
leta 1989 resili osebni racunalniki in
pojav mobilne telefonije, blago, ki se
bo, seveda, proizvajalo v ZDA. Vse tri
mozne resitve so za zdaj zelo vpraslji-
ve. Nedobronamerni ljudje menijo,
da obstaja Se Cetrta reSitev, in razvija-
jo tezo o0 moznosti izbruha drzavljan-
ske vojne v ZDA, ki naj bi prinesla
delitev drzave, hiperinflacijo in odpis
vseh dolgov. Ta resitev bi bila najslab-
Sa za ameriSke drzavljane, ki so talci
tistih z Wall Streeta in njihovih poli-
ticnih pajdasev. Polpretekla zgodovi-
na dokazuje, da bi bila ta reSitev po-
gubna tudi za demokracijo na celini.
Menim in o tem javno govorim, da
obstaja Se ena resitev, in ta je spreje-
mljiva za vse. Celo za vse te gospo-
darje sveta, ki bi najverjetneje, ¢e bi
izbruhnila svetovna revolucija, jasno
pa je, da se bo to zgodilo, ¢e bomo
nadaljevali v tej smeri, koncali pod
krvavo jakobinsko giljotino. ReSitev bi
bila, da se temeljito spremenita sam
koncept in sistem. Namesto neolibe-
ralnega kapitalizma bi se moral vzpo-
staviti - ljudski kapitalizemn ali moral-
ni kapitalizem. Kapitalizem s ¢love-
Skim obrazom. Temeljil bi na morali,
demokraciji, republikanski ideji, me-
$ani lastnini, varcevanju, skromnosti,
delu, postenju, disciplini, drzavljan-
skih institucijah, drzavljanskih svobo-
$¢inah, pravici, resnici, socialno urav-
notezeni druzbi, nacionalnih drza-
vah, tradiciji in nacionalni identiteti
znotraj sodobne svetovne civilizacije.
Voltaire je govoril, da je skladnost to,
kako dovrSeno se povezejo razlike.
Menim, da nas morajo razlike zdru-
Zevati, ker je istovetnost dolgocasna
in prekleto poneumljajoca.

Kje smo v vsem tem mi? Slovenci - in
mi - Srbi? Protislovno se slisi, da ste
vi, Slovenci, pobegnili iz juznoslovan-
ske skupnosti, ker je bila jeca naro-
dov in ker svojega denarja niste hote-
li dajati nekim levakom na jugu, ki
kljub naravnim bogastvom niso hote-
li delati, zaradi Cesar ste jih morali vi,
Slovenci, vzdrzevati in si zato pritrgo-
vati od ust. Zdaj, po dveh desetletjih
resni¢ne samostojnosti, pa ste sami
glasovali, da boste, v skladu z odloci-
tvijo bruseljske birokracije, dali vec
kot 300 milijonov evrov za zmanjsa-
nje primanjkljaja v grskem proracu-
nu. Ce je plemenita juznoslovanska
ideja o zdruzitvi juznoslovanskih na-
rodov propadla v krvavih drzavljan-
skih vojnah namesto v mirnem kon-

federalnem razhodu sprtih bratov,
kaj se bo zgodilo s plemenito idejo
zdruzevanja in povezovanja evrop-
skih narodov? Ceprav smo bratje,
pravi star slovanski pregovor, nase
denarnice niso sestre. Tega mi, Srbi,
Se danes ne razumemo. Se vedno ver-
jamemo, da med narodi in drzavami
vlada ljubezen, ne pa da jim vladajo
dobro uglaseni interesi. In to je nasa
vecna tragedija. Srbska kvazielita ni
nikoli znala narediti dvojnoknjigo-
vodskega racuna, sesteti vseh prihod-
kov in odsteti vseh odhodkov in Sele
nato, na podlagi dobljenega rezulta-
ta, sprejeti zgodovinske odlocitve. Pri
odlocitvah jo je vedno vodila vroca
kri in zato smo se znasli med prema-
ganci. Slovenska elita je doumela svo-
jo vlogo v zgodovinskih procesih, ra-
zumela je, da je njen narod majhen
in da ne more spremeniti sveta, dela-
1a je v svojem osebnem in v nacional-
nem interesu, hitro se je prilagajala
svetovnim smernicam ne glede na
to, ali je Slo za vstop v juznoslovansko
skupnost ali za vstop v evropske po-
vezave, odlocala se je za racionalne
poteze, da bi maksimirala ucinke in
minimizirala stroske prilagajanja.
Srbska kvazielita ni razumela zgodo-
vinskih procesov, bila je naivna in
bahava, zafrackala je ves kapital, ki
S0 ji ga zapustili predniki, Spekulirala
z najkrhkejSimi obcutki svojega naro-
da, podzigala njegova Custva, se od-
locala izklju¢no glede na svoje intere-
se, ne da bi se ozirala na to, kako vi-
sok racun bo moralo placati ljudstvo.
Nam, Srbom, ni bilo do tega, da bi
vstopili v juznoslovansko skupnost in
s tem izgubili svojo drzavnost. Odloci-
li smo se v nasprotju s svojim nacio-
nalnim interesom. Vi, Slovenci, ste v
skladu s svojimi interesi reSitev nasli
v juznoslovanski skupnosti. Ko je mo-
rala skupnost razpasti, ker je racuni-
ca pokazala, da takSno poslovanje ni
ve€ mogoce, smo mi, Srbi, v naspro-
tju s svojimi interesi, branili tisto, ker
je ze propadlo. Zgodovinskega vala,
ki je priSel leta 1989 in prinesel pro-
pad komunizma, zlom sovjetskega
imperija in zacCetek tranzicije, mi, Sr-
bi, nismo razumeli. Tega, da nas je
nekaj odkrito govorilo o tem in da
smo ponujali razumne resitve za mi-
ren razhod, nikakor ni bilo mogoce
sliSati zaradi pijanega dretja primitiv-
cev. Vi, Slovenci, ste dojeli, za kaj gre,
in ste ujeli tranzicijski val. Priporocil
trznih talibanov z Wall Streeta, da
morate izpeljati terapijo s Sokom, ni-
ste upostevali in ste ravnali po svoji
pameti. S tem ste se izognili temu, v
¢emer smo se mi, Srbi, znasli danes.
Po zruSenju despotskega rezima so v
Srbiji namesto zagrizenih primitivcev
na oblast prili pohlepni malomesca-
ni. Sam sem kriv le toliko, kolikor
sem jih leta in leta financiral v dobri
veri, da ne bodo postali politicna svo-
jat. Zal takrat nisem dojel, da neoli-
beralni kapitalizem proizvaja politic-
no svojat. Tranzicija se je pri nas, Sr-
bih, torej zacela leta 2001 in odlocili
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Branko Dragas je podjetnik, ekono-
mist, nekdanji bancnik in kolumnist
srhskega opozicijskega ¢asopisa Ta-
bloid.V zacetku devetdesetih let je
sodeloval pri ustanovitvi beograj-
ske horze, hil pa je tudi ustanovitelj
zdruZenja malih delnic¢arjev Srhije.
Ni ¢lan nobene politiéne stranke.
Zivi in dela v Beogradu.

smo se za najslabsi koncept, ki ga po-
oseblja terapija s Sokom. Trzni funda-
mentalisti na oblasti, ki na trgu Se
nikoli niso zasluzili niti evra, ki niso
imeli zivljenjskih in delovnih izku-
Senj, so izvajali reforme po vsiljenem
konceptu in z njimi popolnoma uni-
¢ili drzavo, institucije in gospodar-
stvo. Srbija je danes bankrotirala. Dr-
Zavljani so popolnoma brezvoljni, ker
se je drzavljanska energija iz leta
2000 izgubila v tranzicijskih ropih in
prilascanju. Oblastniki in pripadniki
opozicije dobro sodelujejo ze dve de-
setletji, osebno bogatijo z razprodajo
vseh drzavnih virov, nadzorujejo poli-
ticni trg in sluzijo tajkunom. Srbija
ima danes 7,33 milijona prebivalcev
in vsako leto umre 35 tiso¢ ljudi veg,
kot se jih rodi. Neverjeten se zdi po-
datek, da je pri tem, da imamo 4,5
milijona hektarjev najboljSe plodne
zemlje na svetu, vrednost hrane, ki jo
uvozimo, 1,5 milijarde dolarjev. Na-
mesto da bi bil hektarski donos p3e-
nice 10 t/ha, je zaradi slabega nama-
kanja in Se slabSega odvodnjavanja
povprecno 3,2 t/ha. Imamo 1,6 mili-
jona upokojencev, vec¢ kot 80 odstot-
kov pa jih dobiva manj kot 150 evrov
pokojnine, 127 tiso¢ upokojencev do-
biva celo manj kot 10 evrov na me-
sec. Uradno je Stevilo brezposelnih
priblizno 780 tiso¢, toda ¢e dodamo
Se 200 tisoc¢ ljudi, ki ne dobivajo pla-
Ce, Ceprav hodijo na delo, in brezpo-
selne, ki niso prijavljeni, je brezposel-
nih ve¢ kakor milijon. Stevilo otrok,
ki stradajo, se je po Unescovih poroci-
lih povzpelo na 300 tiso¢. Skoraj 70
odstotkov prebivalstva Zivi na meji
revscine. Statisticni podatki se pona-
rejajo in porocila kazejo lazno sliko.
Tako je BDP prikazan glede na tekoce
cene v dinarjih in znasa 33,4 milijar-
de evra, Ceprav je realno znasal ko-
maj 13,5 milijarde evrov. Vrednost
zunanjega dolga, drzavnega in za-



54

CE VEMO, DA JE SVETOVNI BDP LANI ZNASAL NEKA] VEC KOT
66 TISOC MILIJARD DOLARJEV, SKUPNA SVETOVNA DENARNA
MASA PA JE NEKA] VEC KOT 200 TISOC MILIJARD DOLARJEV,
POTEM JE POPOLNOMA JASNO, DA SMO PRED VELIKIM
ZLOMOM SVETOVNIH FINANC.

sebnega, je dosegla 24 milijard evrov.
Srbija ne more vec vracati dolgov. Od
leta 2001 do danes je bila vrednost
Cistega odliva kapitala iz drzave vec
kot 70 milijard dolarjev, ce pa doda-
mo Se poslovne izgube, Skodo, nasta-
lo zaradi roparske privatizacije in
razprodaje drzavne lastnine, se pov-
zpne na vec kot 100 milijard dolarjev,
toliko pa je MiloSevi¢ zapravil v ¢asu
svoje vladavine. To pomeni, da so pri-
mitivci in malomescani v obdobju od
leta 1990 do 2010 porabili, odnesli iz
drzave in pokradli ve¢ kakor 200 mi-
lijard dolarjev.

In kaj zdaj? Vi, Slovenci, niste pretr-
peli tolikSnih izgub. Uspelo vam je
izogniti se temu pogubnemu kon-
ceptu. Toda tudi vi ste se znasli v kri-
zi. Zadnjih devet mesecev je to na tr-
gu zelo ocitno. Financ¢ni balon je po-
¢il in zdaj je vse razgaljeno. Kadar ni
denarja, se vidi, da je bil kilometer
ceste zgrajen celo za 10 milijonov
evrov, kar je petkrat vec, kot stane ki-
lometer ceste v Italiji. Ko denarja ni,
banke zahtevajo vracilo posojil in lo-

kalni tajkuni bankrotirajo. Oboji, vi,
Slovenci, in mi, Srbi, imamo tajkune.
So proizvod tranzicije. Kriza pa je
razgalila vso laz.

Zdaj se je vse spremenilo. Prisla je
nova doba. Cas razkosja je minil. Za
Zivljenja te generacije se ne bo vec
ponovil. Zdaj sledi placevanje racu-
nov. Preziveli bodo samo tisti, ki jim
bo uspelo korenito zmanjsati stroske
in ki bodo delali veliko vec, kot so de-
lali do zdaj. Vsi drugi bodo bankroti-
rali. Grski dolgovi so dvakrat vecji,
kot kazejo podatki. Spanija ima za
1200 milijard evrov sumljivih terja-
tev, Italija za vec¢ kot 2000 milijard,
Francija za vec kot 3400 milijard
€vIov ...

Boste vi, Slovenci, placali vse te dol-
gove? Mi, Srbi, jih ne bomo. Ko bomo
mi vstopali v takSno EU, bo razpadla.
Taksna babilonska birokratska tvorba
ne more preziveti. Birokrati v Bruslju
na mesec zasluzijo do 45 tisoC evrov,
a jim to $e ni dovolj in kradejo pri le-
talskih vozovnicah in dnevnicah. Sku-
pnost lahko prezivi samo s Cistimi ra-

cuni. Ce bruseljski nesposobnezi
predpisujejo, kakSne morajo biti ku-
mare, pod kaksnim kotom morajo
biti ukrivljene, da se bodo lahko pro-
dajale na enotnem trgu EU, potem je
to, tako kot Se Stevilne druge njihove
neumnosti, samo dokaz, da je treba
poiskati nove trge. Slovenskim gospo-
darstvenikom ponujam tri najobetav-
nejSe svetovne trge. Tretji trg - Bal-
kan. Drugi trg - Ruska federacija in
srednja Azija. Prvi in najpomembnej-
§i trg 21. stoletja - Afrika. V novi dobi
so potrebne tudi nove zamisli. Kriza
pomeni precis¢enje in moramo jo iz-
Kkoristiti. V krizi se sluzi denar. Samo
Ce ste organizirani, povezani in znate
deliti dobicek. Tisti, ki so bili veliki in
so nastali iz financnega balona, zdaj
odhajajo. Odpira se prostor za nas,
majhne. Zdaj je pravi trenutek, da se
zdruzimo in sodelujemo. Nihce ne
more nicesar doseci sam. Po novi po-
slovni filozofiji bi zdruzeni osvajali
velike trge in zasluzek delili. Ne zdru-
Zujemo se zato, ker se imamo radi,
ampak zato, da skupaj uveljavimo
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svoje interese. Kriza bo lahko trajala,
glede na dolgove, vse do leta 2020.
Zlom bomo verjetno doziveli leta
2012. Dolar in evro bosta izginila,
prav tako nicvredni papirji na bor-
zah. Nova svetovna valuta bo verje-
tno spet imela zlato podlago. Povpra-
Sevanje po zlatu bo veliko, zato bo
zrasla tudi cena zlata. Vzpostavila se
bo nova svetovna ureditev, in ¢e bo-
mo hoteli preziveti, se bommo morali
prilagoditi. Vam, Slovencem, bo laze,
ker ste se navajeni hitro prilagajati.
Mi, Srbi, se moramo $Se uciti.

Za konec Se operativni nasvet posa-
meznikom. Ves ¢as mi telefonarijo
ljudje, ki berejo takSne clanke, in me
sprasujejo, kaj naj naredijo. Moj stro-
kovni nasvet: kupujte zlato in srebro,
kupujte plodno zemljo, vodne vire in
gozdove, vlagajte v hrano in energi-
jo, vrnite se na vas, naucite se obde-
lovati zemljo, mesite kruh in pripra-
vljajte hrano. Naucite otroke, da bo-
do mislili, in jim podarite znanje.
ZmanjSujte stroske. Varcujte, da bo-
ste lahko vlagali. Ne zadolzujte se.
Bodite zmerni. In upostevajte svoj
notranji ritem. Najvecji srbski pisec
Borislav Pekic je napisal, da je komer-
cialna civilizacija sama po sebi ne-
smiselna, da je nas polozaj v tej civili-
zaciji podoben polozaju tistega, ki
pada iz 52. nadstropja nebotic¢nika.
Kaj nam je torej storiti? Mahajte z ro-
kami. Mogoce se boste naucili leteti.
Mogoce je vsa skrivnost Zzivljenja
prav v tem mahanju. ©

Rastite z nami!

- Borzno posredovanje
- Strukturirani produkti

- Upravljanje premoZzenja

BKS Bank

BKS investicijsko

banénistvo
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TEMELJ TRDNIH ODN

TUDI DEJSTVA GRADIJO ZAUPANIE.

Skupini Intesa Sanpaolo zaupa ze vec kot 19 milijonov ljudi
s tiso¢ milijardami evrov prihrankov.

Prisotni smo v vec kot 40-ih drzavah sveta in imamo vec kot 400 letno
tradicijo delovanja.

V Banki Koper, ¢lanici skupine Intesa Sanpaolo, si vsak dan prizadevamo
za vase zaupanje.

| BANKA KOPER
Z voii gledaio raprej.

Clanica skupine INTESA SANPAOLO
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